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Ford Otosan <FROTO>

Otomotiv

Ford Otosan, 2025 yilinin birinci geyredinde beklentilerin hafif Ustinde 160,9 milyar
TL ciro, beklentilerin altinda 10,1 milyar TL FAVOK ve 6,5 milyar TL konsensus beklentiye
paralel 65 milyar TL net kar acikladi. Agiklanan finansallar 1C24'e gore ciroda %6,
FAVOK'te %28, net karda %48 azalisa isaret etti. 1C25'te 129,9 milyar TL yurt disi geliri
gergeklesti. (1G24 134,7 milyar TL)

ODD verilerine gore Ocak—Mart déneminde otomobil satislari gegen yilin ayni dénemine
gore %4,1 azalarak 223793 adete, hafif ticari ara¢ satislari %155 azalisla 52.491 adete,
toplam satislar ise %6,5 azalisla 276.284 adete geriledi.

Bu donemde sirketin satislari 1C25'te 1C24'e gore %3 azalisla 23.459 adete geriledi. Sirketin
toplam pazarda Pazar payi ise %7,9'dan %8,3'e yukselirken, pazarda da 3. siradan 2. siraya
yukseldi. Sirketin, binek ara¢ segmentinde ise Pazar payl %3,6'dan %32'ye gerilerken,
artan rekabet glict ve OTV muafiyeti kriterleri binek arac segmentini baskiladl. Sirketin
hafif ticari ara¢ segmentinde ise Pazar payl %8,6'dan % 21,6'ya yUkseldi. Ticari arag

pazarinda ise sirketin payl %28,9 oldu.

1C25'te sirketin Uretim adeti 1G24'e gére %3 azalarak 166.025 adete geriledi. Uretimde
model bazinda Ford Transit %24 azalisla 36.959 adete, , Ford Trucks %43 azalisla 2.247
adete, Ford Puma %20 azalisla 35.042 adete gerilerken, Yeni Ford Couner %31 artisla

24.869 adete, Ford Custom & VW 1 Ton Ticari Arag %20 artisla 66.908 adete yUkseldi.

Yurt disindaki resesyon endiselerinin etkisi ve belirsizlik ortami ihracat kanallarinda
basklyl berberinde getirdi. Sirketin, ilk ceyrekte yurt disi satislari %4 azalarak 140.039
adete gerilese de sirketin Avrupa ticari pazar payl %19,3 ile liderligini strdard(. ihracatin %

28'i ingiltere'ye %17'si Almanya'ya gerceklesti.

Elektrikli araclarin pazardaki payi artiyor. ODD verilerine gére Elektrikli otomotiv
satislari %13,2 Pazar payl ve 29.594 adet satis ile (Ocak—Subat 2025: %12,7 Pazar payi ve
16.698 adet satis) yukart yonUnU surdlrdld. FROTO ise 2025'e kadar Urettigi tUum
modellerin %100 elektrikli segeneklerini musterilerine sunmayi hedefliyor. Sirketin, 2035

yilina kadar Avrupa’da tamamen elektrikli filo araglari sunma stratejisi bulunuyor.

Sirket tarafindan 2025 yili beklentilerinde revizyona gidilmedigi aciklandi.

2024 Gergeklesen 2025 Beklenti

Toplam Turkiye Otomotiv Pazari 1.279.000 950.000 - 1.050.000
FROTO
Perakende Satis Adeti 114.000 90.000 - 100.000
Toplam Yurt Disi Satis Adeti 546.000 610.000 - 660.000
Toplam Satis Adeti 661.000 700.000 - 760.000
Toplam Uretim Adeti 633.000 700.000 - 750.000

Yatirirm Harcamasi 739 Milyon Euro 750 - 850 Milyon Euro

Satis Gelir BuyUmesi Yatay YUksek Tek Hane

FAVOK Marji 7,20% %7-8

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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FORD OTOSAN

Sirket Bilgileri

L3 -
Otomotiv Hisse Kodu FROTO
Hedef Fiyat (TL) 1205,00
Cekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile Hedef CGetiri 3229%
mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Hisse Fiyat {TL) 915.00
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm .
. o ) o o o . o SV En Yiksek 12127
kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum SIY En Dasak 829,17
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim- Hisse Adedi (mn) 307
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize HAD 18%
uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar R L
B B o ) o o Piyasa Degeri (TLmn) 321083
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne Piyasa Degeri (USD mn) 8369
sekilde olursa olsun UclncU kisilerin ugrayabilecegi her turlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim Finansal Borg (TLmn) 138 662
Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim Finansal Borg (USD mn) 3672
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir R
3A OIH (USD mn) 3573
3A OIH/HA Piyasa Ded. 2,37%
F/K
Guncel 974
B Aylik Ortalama 8,05
TYilhk Ortalama 6,65
PD/DD
Guncel 2,57
6 Aylik Ortalama 3,48
1Yilhk Ortalama 4,32

Ortaklik Yapisi

= Ford Deutschland Engineering ®KCHOL = Diger
Ozet Finansallar
FROTO [mnTL) 001 02 203 20%
Net Satislar 305819 512566  €h4549  RS4.8E8
FAVOK 40706 508 67870 43880
Net Kar 37855 44065 1953 &4
Okaynaklar 43651 81268 Tl6.014 126818
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet



